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ol abilir. kekil 1: Me n b ioy-a YKoal pua | TeS K

Dijer yanda®8DGAB = = =
Die Lage im Norden Syriens
(YPG) /| RHssayd ort Die USA, Russland und die Tirkei kommen sich mit
» ihren Verblindeten und eigenen Soldaten gefahrlich nah
operasyonu idlre sld
ISIS Assad-Regime Rebellen SDF/YPG (Kurden)
kal esi Bakkaarru "
™M Kampfe J Streitkrafte des entsprechnden Landes (Flagge)
arték zaman mese
Referandum ger.i ® Dscharabulus
. o . TURKEI 5
gergin g°r¢nen i S,
a-éséendan s°zl ¢ %
hedefl er olan Mel[- =
Rakkeén kKu dur umd o
C [ = * Manbidsch
operasyonel kar kK & =
o THEE
geré¢negyor . Il st e
Pent adan yapeéel an .aI-Bab
a-ékl amada, ABD SYRIEN
Menbiie g°rev tanig @ ALEPPO &
g
-K¢rkRus unsurl ar/ § 10 km
arasénda ol asé b info.BILD.de | Quelle: Conflict Monitor by IHS Markit, Stand 6.3.2017
engell emeyi resmen ekl emik Kaynak: ,Bgkti &
durumda. Bunun anl@mea Hdé&zTagr Suyey@avet®ital Bogméen
ol duj u. ¥n¢gm¢gzdeki ge¢nleedeRCsyauzrbgpakane, turizm,
ol umlu haberl er getirse de; §Suryieyna kbo nru smianndeav r Ta¢ rakl iay
izl eyeceji z.
Bu hafta referanduma y°nelik anketler hakXk&Gdwayeéenlil
ankette #Breedfeeceanduma katedretméeiworaln@wmjdandan bahseder ke
sonu-|laréné kamuoyu il e payl akmade. Basénda yazéel a
referandumunda hal kén tercihlerini et kil ememek 1 -1in
i stenmedijJi y°n¢gnde. Fakat sandéja neredeyse 40 g¢



nor mal

berr ak

bir

dejig

durum dejil.

ciwla3r éndaki

Hat érl anacaj é

kararseézl ar é&én

iczer e, el dek

yakl akemé be

ol dujuna g°re, kar asézl anfHeany-&owr@bnréa saéznad amabkitra tvaer af a
kekil 2: 16 Nisan Referandum Anketl eri (Kararseéezl ar
- . Kat el é¢Evet (% Hayeéer
Tarihi Anketi Yapan _ (%) Y
A I
10-18 kubat 2 OTheris 1985 42.4 57.6
21. kub. 17 AKAM 4060 43.6 56.4
14. kub. 17 Gezici - 48.9 51.1
11. kub. 17 Konsensus - 52,0 48,0
9. kub. 17 Sonar - 51.8 48.2
1. kub. 17 Gezici - 41.8 58.2
26 Ocak - 1
2017 MAK 5400 52,0 48,0
28-30 Ocak 2017 GENAR - 55,0 45,0
10-11 Ocak 2017 ORC 2340 62,0 38,0
6.0ca.l17 GENAR 3900 55,0 40.8
3-10 Ocak 2017 Optimar 2043 53.6 46.4
1.0ca.l7 AKAM - 42 .4 57.6
1.0ca.l7 Mak - 59.8 40.2
27.Ara.16 Gezici - 42,0 58,0
1-25 Aral ék 2 GANAR 5000 48.7 51.3
26-27 Kasém 20 RA&C 3010 524 47.6
10-16 Ekim 2016 ORC 21980 55.9 36.2
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Fed 15 &Marse¢grpriz yagpmayacak

Tém bu toz dumanén i -inde, ekonomi kendi yataj] énda
bakeéendaki Fed, -exkmeyi kesmak konusunda son derece
i stihdam rakamlaréna kKk°yle bir g°z a@elagqea&nohadiaaa
s%zIl ¢ olarak il an é&td iged ¢ 286r bat5b5pMant ék yeni bir f

dur umda.

Mart faiz artékéyla beraber il gin- bir denge de yak
artéekenda ol ukan deprem bu sef @ri fbaizrl ak eynaakraan nkéoyyoarr.s &
i-inde enflasyon beklentileri kontrol alténda bir g

bekl entil ere paralel k oBwu ndlaa iFre@kaMdluit ru nhdaam!l e daha vy aj

gel i kmekte ol an piyasalarda ne de dol arén dejerinde
anl améena geliyor.
kekil 3: Efektif Fed Faizi ve 10 Yeéell ék Tahvil ( %)
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Tabi Ki mdi d@°%zl°areyidarFteedl er yapacajé ¢zerinde.

Genel beklentiler Eyl ¢l ved AR&dOre kb da o pp mwanrt €d ratr @1 dcha H

y°n¢gnde kekill enmekt e. BurWnéan b@m&7 ol aolldn AFad eékai

hafta %0ni7hd, &9 ardéndan sené&ls@bubyted uda K ac aj@&en. kTernudn

ve hala muamma ol an ekonomi politikal aréenén nereye
da, 2018 boyumwoafdazFadt érmaya devam et mesi ni bekl e
g°re 75 baz puan ile 100 baz puan ol arak. G¢-1 enmey

Bakkan Traunmpbekl| enen agresif &wergemposunuml|l éahaFed

sonu-1lanabilir.
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ABD ekonomisinin biraz det@ry éqny lbadkiajris a%kl, - éfk tuenpbi r

Kong@en onay al acaja benzemiyor. Sadece demokratl a
a-éje ¢zerinde kontrol¢gn kaybedil mesi riskini al mak
patl amanén gel meyeceji anlaménda ayné zamanda. Dij
pl anl anan vergi i se dojrudan enfl asyon adémmanangedy

bir tercih.

Faiz artéklaré genel olarak hisse senedi taraféneée o

bankal arén kar marjl arénda arteéexklar ol mak ¢zere ikl



bulunduju seviyede piyasalarda olumlu etki yaratmay

boyunca da bu durumun devam@&nbbbkl ekebeden. veTdujnp s

tutamama ol asél é&jéna raj men.

Ancak, 2018 sonlaréndan itibaren, enflasyon bekl ent
artékl%2 em@Entesine ge-erek ekonomi k aktiviteyi di z
dol arén kar marjl aréné azaltmaséyla birlikte hisse

ka-énél maz.

kekil 6 : ECB Beklentileri
March 2017 Decemhber 2016 Change
(cut-off date 16 February) (cut-off date 17 November) (positive =
2017 2018 2019 2017 2018 2019  higherinflation)
J-month Euribor -0.3 -0.2 0.0 -0.3 -0.2 0.0 unch
10-year EA government bond yields 1.4 1.7 1.8 1.2 1.5 1.7 -
il price (in USD/barrel) 56.3 h6.4 55.7 49.3 h2.6 54.6 +
change since previous meeting 143% 71% 2I1%
EUR/SD 1.07 1.07 1.07 1.09 1.09 1.09 +
change since previous meeting -1.7% -1.7% -17%
EUR NEER (EER-38; annual % change) -1.2 -1.5 0.0 0.1 0.0 0.0 +
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ECB de tonunu biraz sertlekti éecek al ana s

O -ok kullanél an piyasa deyi mhghe(BEIZBWerao iMea Kk fixkaanh® axn

ol maya d°necek kadar ol masa da, a-éklanan son veri/l
ol sa iyiye gittiji y°n¢gnde. G¢gven endeksl eri ol umu
-eyrek be¢ywmmesibiraz ¢zerinde ol acak gi bi geré¢negyor

enfl asyon kubat &iitni bheerdéeWl2  eH @Rk sel i r ken, PMI veri si

toparl anmayeé dojrular nitelikte. Finansal sekt®r h



yéell ék %2,4 ile son sekiz yeélén zirvesinde.
Fakat ge-miynt d aE@Bartékéeéna g°te¢rebilecek bu veriler
Bankkhae&én bu adéemé atmasé hi- ger-ek-i dejil Bir ket
bir d°ng¢ye girebil mik dej il Hesaplara g°re mikta
vadede enflasyon seviyesi yine %1,5 civar@ana @gearialk e
geni kKl emede geri sayémé iyice ajeéeérdan almak zorunda
et mesi b¢yeéek ol aséel ék.
kekil 7 AB ve ABD Kmal at Sanayi IAéII\Fquba bu sene Fra
Al manya gibi ©°neml
se-imlerinden s¢rp
hal i nd&égiBCB epki Ve
i se d¢kek oldams éTrék
i -in ver memesi ben
Banka yareénki topl
ol arak artek faizl
seviyelere inebile
konusundaki wvurgus
Kayna&cott Gr abgnelsi deCI)_iKtirecek; arde
canl anan ekonomi k
petrol fiyatlarénén seyrine paralel enflasyon bekl e
muht emel en. Bankanén faiz planlaré konusundaki spek

civarénda atekl enecek.

Fean de -Arydl¢dk ayl arénda beklenen faiz artéxkl-doéari
paritesinde fazla dejikiklik ol masé mantékl é& g°re¢nn
hem de homojen ol masa da AB genelinde aktivitenin vy
i Kl erin cazip gidecejinin habercisi



